Referans Faiz Oranlar1 (IBOR) Reformu Hakkinda Bilgilendirme

Bu bilgilendirme metni, finansal {iriinlerde kullanilan referans faiz oranlarindaki onemli
degisiklikler ve s6z konusu referans oranlarinin kullaniminin sonlandirilmasi (“Referans Faiz
Orani Reformu”) sebebiyle hazirlanmis olup, asagidaki tabloda belirtilenler dahil ancak
bunlarla sinirli olmamak {izere referans faiz oranlarina endeksli finansal iiriinlerin sahibi olan
ve/veya sOz konusu finansal triinlerle ilgili islem yapmay1 planlayan gercek ve tiizel kisileri
ilgilendirmektedir.

LIBOR ve DIGER GOSTERGE FAiZ ORANLARI NEDiR?

Mevcut referans faiz oranlarinin ornekleri, asagida belirtildigi tizere, LIBOR, EURLIBOR,
USDLIBOR, TRLIBOR vb. olabilir ve genel ifadesiyle “IBOR” olarak adlandirilmaktadir ve
bu faiz oranlar1 genellikle krediler, menkul kiymetler, bor¢lanmalar ve tiirev iirlinlerin faiz
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan referans faiz oranlaridir.

MEVCUT REFERANS FAiZ ORANLARI
LIBOR Londra Bankalar arasi1 Faiz Orani
TRLIBOR Tirk Liras1 Bankalar aras1 Faiz Oran
USDLIBOR ABD Dolar1 Bankalar arasi Faiz Orani
GBPLIBOR Ingiliz Sterlini Bankalar aras1 Faiz Oran1
JPYLIBOR JaponYeni Bankalar arasi Faiz Orani
CHFLIBOR Isvigre Frangi Bankalar arasi Faiz Orani
EURLIBOR Euro Bankalar arasi Faiz Orani

Bu referanslardaki degisiklikler basta tiirev tirlinler, krediler, bor¢clanmalar ve menkul kiymetler
olmak tizere ilgili finansal tiriinleri kullanan banka miisterilerini etkilemektedir. Referans faiz
oranlarinda yapilacak degisiklikler, mevcut referans faiz oranlarinin yayimlanmasinin tamamen
sonlandirilmasi veya degisiklige ugramasi seklinde ortaya ¢ikabilir.

Faiz reformu ile ilgili giincel sektor gelismelerinin takip edilmesi ve s6z konusu reformun
mevcut islemlerinizin yani sira yapmayi planladiginiz yeni islemleriniz iizerindeki etkisinin
degerlendirilmesi gerekmektedir.

REFERANS FAiZ ORANLARI NEDEN DEGIiSiYOR?

Yaygin olarak kullanilan Referans Faiz Oranlarinin (IBOR faiz oranlarinin) belirlenmesinde
baz alinan islem hacimlerinin azalmasi sebebiyle bu oranlarin piyasay:1 yansitma kabiliyeti de
azalmistir. IBOR'lardan farkli olarak goézlemlenebilir islemlere dayali olarak belirlenecek
alternatif referans faiz oranlarinin kullanimiyla piyasalarin saglam bir temele oturtulmasi
amaglanmaktadir.



IBOR Gosterge Faiz Oranlari ve Risksiz Faiz Oranlar1 (RFR) arasindaki temel
farkhihklar

- IBOR gosterge faiz oranlari birden fazla vade (1 Hafta, 1 Ay vb.) icin yayimlanmaktadir. - -
- RFR’lar gecelik (overnight) faiz oranlaridir.
- IBOR’lar dayanak olarak bankalar aras1 teminatsiz kredi islemlerini esas alirken; RFR’lar

genelde yapis1 geregi teminatli olan menkul kiymet repo piyasalarin1 dayanak almaktadir.

- RFR’lar ge¢mige doniik olarak hesaplanirken buna karsilik, IBOR'lar, ilgili gelecek vade

i¢in faiz orani1 gostermektedir.
NE ZAMAN DEGISECEK?

Finansal Istikrar Kurulu’nun yiiriittiigii Referans Faiz Oram Reformu gergevesinde Ingiltere
Finansal Yo6netim Otoritesi'nin (FCA), LIBOR para birimleri ve oranlarina dair sonlandirilma

tarihleri asagidaki gibi ilan edilmistir:

MEVCUT REFERANS | YURURLUKTEN KALDIRILMASI . .

FAiZ ORANI PLANLANAN TARIH YENI REFERANS FAIZ ORANI

TRLIBOR* 31 Ara.21 TLREF (Turklsh Lira Over_nlght Reference Rate/Tuirk
Lirasi Gecelik Referans Faiz Orani)

Gecelik (overnight), 1-3-6 ve 12 aylk

USD LIBOR vadeler igin: 30.06.2023 SOFR_ (Se;ured Overnight Funding Rate/Teminath

Gecelik Faiz Oran)
1 hafta ve 2 aylik vadeler
icin: 31.12.2021
EURIBOR metodolojisindeki reformlar
EURIBOR 2019 yilinda tamamlanmistir. Yakin  |[EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate/Avro
gelecekte yururliikten kalkmasi Bankalararasi Teklif Edilen Faiz Orani)
beklenmemektedir.
EUR LIBOR 31.12.2021 ESTR (Euro Short-Term Rate/Avro Kisa Vadeli Faiz
Orani)
EONIA 3.01.2022 ESTR (Euro Short-Term Rate/Avro Kisa Vadeli

Oranr)
SONIA (Sterling Overnight Index Average/Sterlin

Sz I S A Gecelik Endeks Ortalamasi)

JPY LIBOR 31.12.2021 TONI_\R (Tokyo Overnlght Average Rate/Tokyo
Gecelik Ortalama Faiz Orani)

CHE LIBOR 31122021 SARQN (Swiss Average Rate Overnight/Frank
Gecelik Ortalama Faiz Orani)




SiZi NASIL ETKIiLEYEBILECEK?

Diinya genelinde finansal islemlerde kullanilan referans faiz oranlarinin sonlanmasinin,
bankalar nezdinde yapilan ve miisterilerin taraf oldugu sézlesme ve islemler tizerinde etkisi
olabilecektir. Ornegin;

Gegmis donemlerden farkli olarak alternatif referans faiz oranlarmin yayimlanma sikligi,
hesaplama yontemi veya uygulama sekli degisebilir. Hesaplama farkliliklari, gelecekteki bir
islemin degerini, fiyatini, maliyetini ve performansint onemli Ol¢lide etkileyebilir veya
degistirebilir.

IBOR’un yerine gelecek alternatif referans faiz oranlarinin hesaplanma mantiginin farkli olmasi
sebebiyle mevcuttaki sozlesme referans oraniyla alternatif s6zlesme oranlar1 arasinda denklik
saglamak i¢in alternatif faiz oranina baz puan ilavesi edilmesi ya da ¢ikartilmasi gerekebilir.
Odenecek faizin ancak bir faiz ddnemi sonunda belli olmas1 gibi degisiklikler, ek maliyetlere
ve operasyonel zorluklara yol agabilir.

IBOR’un artik kullanilamayacak olmasindan 6tiirii mevcut sézlesmelerinize bir gecis hitkmii
(fallback clause) eklenmesi gerekebilecektir. Bankamiz, gerekli olmasi durumunda ilerleyen
donemlerde miisterilerimiz ile mevcut sdzlesme gilincellemesi icin iletisime gececektir.

Bu gecis siirecinde herhangi bir referans faiz oraninin agiklanmasinin sonlandirilmasi
durumunda diizenleyici kuruluslar, s6z konusu referansin aktif piyasayr temsil etmedigini
duyurabilir. Bu durum, yedek faiz hiikiimleri igeren bazi sozlesmelerde yedek faiz
hiikiimlerinin (fallback language) devreye girmesine, dolayisi ile atifta bulunulan referans faiz
oraninin degismesine yol agabilir.

Alternatif referans faiz oranlarinin kullanilmasi durumunda, ddenecek tutarlarda farkliliklar
meydana gelebilir.

Mevcut referans faiz oranlarmin yerine gececek alternatif referans faiz oranlari, islemden
isleme, iirlinden iiriine, ilkeden tilkeye farklilik gosterebilir. Riskten korunmak i¢in yapilan bir
islem, bu farkliliklar sebebiyle etkinligini kaybedebilir.

Mevcut referans faiz oranindan alternatif referans faiz oranmina gegilmesi, vergisel,
muhasebesel, yasal ve operasyonel risklere yol acabilecegi i¢in, farkli {ilkelerde veya liriin
piyasalarinda olusabilecek farkliliklarin diger finansal s6zlesmelerinizi nasil etkileyebilecegi
hususu dikkatlice irdelenmelidir.

Referans faiz orani reformunun, iglemleriniz iizerinde yukarida belirtildigi gibi kayda deger
etkileri olabilecektir.

Dolayisiyla s6z konusu gecisin vergi, yasal mevzuat, muhasebe veya diger konulardaki
etkileri i¢in degerlendirme yapmaniz uygun olur.

YASAL UYARI

Bu metin genel bilgilendirme amacli olup, tavsiye niteligi tasimamaktadir. IBOR’lar i¢in
ongoriilen sona erme tarihleri farklilagabilir, RFR’larin metodoloji ve hesaplama
yontemlerinde degisiklikler meydana gelebilir. Referans Faiz Oranlar1 (IBOR) Reformu
stirecinin belirsizligi ve karmasiklig1 g6z oniine alindiginda, firmalarin digaridan profesyonel
bir danigmanlik almasi veya kendi uzmanlari ile konuyu degerlendirmeleri faydali olacaktir.

IBOR veya RFR olarak tanimlanan oranlarda herhangi bir sona erme veya degisikligin ortaya
cikmas1 tamamiyla idari makamlarin takdirinde olup, bu sebeple herhangi bir degisiklik veya
riskin ortaya ¢ikmasi, bunlar sonucu olusacak olumsuz maddi durum veya degisiklik veya sona



erme dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli masraf, kar kaybi, vergi, zarar ve ziyan
dahil olmak ve fakat bununla sinirli olmamak {izere tiim maliyetler, giderler ve ddemelerle ilgili
Bankamizin herhangi bir sorumlulugu veya taahhiidii bulunmamaktadir.

ILGILi INTERNET SITELERI:

New York Federal Reserve (USD): Alternative Reference Rates Committee (ARRC)

Bank of England (GBP): Working Group on Sterling Risk-Free Reference Rates

Borsa Istanbul (TL): TLREF

Swiss National Bank (CHF): National Working Group on Swiss Franc Reference Rates

European Central Bank (EUR): Working Group on Euro Risk-Free Rates

Bank of Japan (JPY): Study Group on Risk-Free Rates

Tarkiye Bankalar Birligi — IBOR Gecis Suireci ve TLREF Calismalari

Financial Conduct Authority (FCA)

US Commodity Futures and Trading Commission (CFTC)

Financial Stability Board (FSB)

International Swaps and Derivatives Association (ISDA)

Loan Market Association (LMA)

LIBOR Gosterge Faiz Oranlarinin Sonlandirilmasina iliskin Duyurular:

Financial Conduct Authority (FCA)

ICE Benchmark Administration (IBA)

ISDA Credit Adjustment Spread Values (Bloomberg)

SSS:

TBB Referans Faiz Orani (IBOR) Reformu Hakkinda Sikca Sorulan Sorular



https://www.newyorkfed.org/arrc/sofr-transition
https://www.newyorkfed.org/arrc/sofr-transition
https://www.bankofengland.co.uk/markets/transition-to-sterling-risk-free-rates-from-libor
https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/47/endeksler-tlref-turk-lirasi-gecelik-referans-faiz-orani
https://snb.ch/en/ifor/finmkt/fnmkt_benchm/id/finmkt_reformrates
https://www.ecb.europa.eu/paym/interest_rate_benchmarks/WG_euro_risk-free_rates/html/index.en.html
https://www.boj.or.jp/en/paym/market/sg/index.htm/
https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-yayinlar/ozel-dosyalar/4528
https://fca.org.uk/markets/libor
https://cftc.gov/About/index.htm
https://www.fsb.org/
https://www.isda.org/category/legal/benchmarks/
https://www.lma.eu.com/libor
https://www.fca.org.uk/publication/documents/future-cessation-loss-representativeness-libor-benchmarks.pdf
https://ir.theice.com/press/news-details/2021/ICE-Benchmark-Administration-Publishes-Feedback-Statement-for-the-Consultation-on-Its-Intention-to-Cease-the-Publication-of-LIBOR-Settings/default.aspx
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/IBOR-Fallbacks-LIBOR-Cessation_Announcement_20210305.pdf
https://www.tbb.org.tr/tlref/assets/pdf/16.%20S%C4%B1k%C3%A7a%20Sorulan%20Sorular.pdf

