Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimmzin halka arz edilecek 100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerinin satisina
iliskin duyurudur.

S6z konusu tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca Sermaye
Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 30.09.2010 tarih ve 16/T-850 say1 ile kayda alinmustir. Ancak kayda
alinma ortakligimizin ve tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Tahvillere
iliskin olarak ihraccimin yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti alina ahnmamis olup, yatiriom kararimin, ihra¢cimin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ortakhgmmiz ve halka arz edilecek tahviller ile ilgili ayrintih bilgileri iceren izahname
01.10.2010 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis olup, ortakhgimzin
www.bankpozitif.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirnm Kararimin
izahnamenin incelenmesinden sonra verilmesi gerekmektedir.

Istanbul Menkul Kiymetler Miidiirliigii iIMKB) Goriisii:

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’na gonderdigi 30.09.2010 tarih ve IMKB/4-
GDD-131.99/536-11686 sayil1 yazida;

“...Borsamiz Yonetim Kurulu’nun 30.09.2010 tarihli toplantisinda,

A. Banka’nin ihrag edecegi 3 yiul vadeli, 6 ayda bir kupon édemeli, sabit faizli ve 100.000.000 TL nominal degerli

tahvillerin; IMKB Kotasyon Yonetmeligi’'nin 27. maddesine dayanilarak ¢ikarilan Borsamizin 340 sayili “Kota
Alinmamis Ozel Sektor Tahvillerinin Tahvil ve Bono Piyasasi’nda Islem Gorme Esaslart” Genelgesi’nin 4.
maddesinde yer alan kosullar: sagladigindan, Menkul Kiymetler Borsalarimin Kurulug ve Calisma Esaslar
Hakkinda Yonetmelik’in 35. maddesinin verdigi yetkiye dayanilarak, halka arz sonuglarmmin Borsamiza
ulastirilmasindan sonra Borsa Yonetim Kurulu’nca verilecek kararla, Borsamiz Tahvil ve Bono Piyasasi’nda kota
alinmaksizin islem gorebileceginin,

B. Izahnamede yaymlanacak Borsamiz goriisiinden sonra gelmek iizere, “Isbu IMKB Goriigii, Menkul Kiymetler
Borsalarimin Kurulug ve Calisma Esaslart Hakkinda Yonetmeligin (Genel Yonetmelik) 35. Maddesinde yer alan
“Borsada iglem gorebilecek menkul kiymetlerden, bu Yonetmelikte belirlenen sartlari tasiyanlar “borsa kotuna”
alimir. Menkul krymetlerin borsa kotuna alimip alinmayacagi konusunda yetkili merci, Borsa yonetim kuruludur.
Menkul kiymetlerin ¢cikarilmalarinda, halka arz icin SPK tarafindan izin verilmig olmasi, yonetim kurulunun bu
yetkisini etkilemez” hiikmii geregince IMKB Yonetim Kurulu’nun verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya



da baglayicilik olugturmamak gartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine cevap vermek amactyla stmirli olmak iizere
mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmstir. Isbu IMKB Goriigii'ne dayanilarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar sebebiyle IMKB nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktir.” ifadesinin de yer
almasinin,

C. ASC Hukuk Biirosu tarafindan diizenlenen 03.09.2010 tarihli hukukcu raporunun halka arz izahnamesinin
Ek’inde yer almasinmin kamuyu aydinlatma ilkeleri acisindan yararl olacagimin Kurulunuza bildirilmesine karar
verilmistir...” denilmektedir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) Goriisii:

Bankacilik ve Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Sermaye Piyasast Kurulu’na gonderdigi 28.09.2010
tarih ve B.02.1.BDK.0.12.00.00-81.02-19466 sayil1 yazisinda;

“..Bilindigi iizere, 5411 sayili Bankacilik Kanununun 4iincii maddesinde  bankalarin
gerceklestirebilecekleri faaliyetler belirtilmekte olup, Gegici 3iincii maddesinin (1) numarali fikrasiyla da,
bankalarin Kanunun 4 iincii maddesi kapsamindaki faaliyet konularini genisletmeden once Kurumdan izin almak
zorunda olduklart hiikme baglanmugtir. Bununla birlikte, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun
16.07.2009 tarih ve 3268 sayitli Kararinda; bankalarca sermaye piyasast araclarmi ihracimin Kanunun 4 iincii
maddesi kapsaminda Kurul iznine tabi bir faliyet olmadigina karar verilmigtir.

Diger taraftan, Bankanin tahvil ihrag etmek suretiyle bor¢lanmasina iliskin olarak 5411 sayili Bankacilik
Kanunu cercevesinde Kurumumuzca getirilmis bir stnirlama bulunmamaktadir...”

denilmektedir.
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1 OZET

1.1 Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. Hakkinda Genel Bilgi

BANKPOZITIF, kurumsal kredi, proje finansmani, ticaret finansmani, finansal kiralama gibi faaliyetleri
iceren butik kurumsal bankacilik hizmetlerinin yani sira bireysel bankacilik hizmetleri de sunan Tiirkiye
Cumhuriyeti kanun ve diizenlemelerine tabi mevduat kabul etmeyen bir bankadir. 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle BANKPOZITIF in konsolide toplam varliklar1 1.550 bin TL ve 6z sermayesi 437 bin TL dir.
Isbu Sirkiiler tarihi itibariyle, Bank Hapoalim B.M. nin (‘‘Bank Hapoalim’’) tamamina sahip oldugu bir
istiraki olan Tarshish-Hapoalim Holdings and Investments Ltd. (‘“TARSHISH’’) BANKPOZITIF’in
%69,825’ine sahiptir. Bank Hapoalim, Israil’de mukim, Kuzey ve Latin Amerika, Avrupa, Asya ve
Avustralya’y1 kapsayan diinya ¢capinda mevcudiyete sahip uluslararasi bir bankadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Bank Hapoalim 79,3 milyar ABD Dolar1 (31 Aralik 2009 itibariyle 82
milyar ABD Dolari) tutarinda konsolide toplam varliklara ve 5,6 milyar ABD Dolar tutarinda (31 Aralik
2009 itibariyle 5,5 milyar ABD Dolar1) 6zsermayeye sahiptir.

Bank Hapoalim’in uzun vadeli yabanci para derecesi Fitch Ratings tarafindan A-, Moodys’ tarafindan
Al ve S&P tarafindan ise BBB+ olarak verilmistir. Bank Hapoalim, hem ¢ogunluk hissedar1 olmak hem
de BANKPOZITIF’in yonetim kurulu (“Yonetim Kurulu”) iiyelerinin ¢ogunlugunu secmek suretiyle
BANKPOZITIF’i kontrol etmekte olup, ayrica BANKPOZITIF’e kurumsal ve bireysel bankacilik
operasyonlari, risk yonetimi, uyum, i¢ kontrol ve i¢ denetim siireclerinde gozetim ve teknik destek
saglamaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, BANKPOZITIF’in ii¢ adet tamamina sahip oldugu faal halde istiraki
bulunmaktadir. Miisterilerine genel bankacilik hizmetleri (Kazakistan’da bulunan genel merkezi ve ii¢
adet subesi vasitasiyla mevduat kabul etme, nakdi ve gayri nakdi kredi verme ve aracilik hizmetleri
sunma, ticari ve bireysel miisterilerine yonelik diger bankacilik hizmetleri) sunan ticari bir banka olan
Joint Stock Company BankPozitiv Kazakhstan (“JSC BankPozitiv”); bir menkul kiymet araciligi ve
kurumsal finansman hizmetleri sirketi olan Pozitif Menkul Degerler A.S. (“PozitifMenkul”); ve yazilim
gelistirme, teknik destek ve finansal hizmetlere iligskin diger teknolojik faaliyetler alaninda uzmanlasan C
Bilisim Teknolojileri ve Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. (“C Bilisim”). BANKPOZITIF, JSC
BankPozitiv, PozitifMenkul ve C Bilisim isbu Sirkiiler’de birlikte “GRUP” olarak anilmaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, BANKPOZITIF genel merkezi ve Istanbul, Ankara ve Izmir’de
bulunan ii¢ adet subesi ve istihdam edilen 288 adet personeli vasitasiyla hizmet vermektedir.

BANKPOZiTiF’in kayitl merkezi Riizgarlibah¢e Mahallesi Kayin Sok. No:3 34805 Kavacik Beykoz,
Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunup, telefon numarasi1 +90 (216) 538 25 25’tir. BANKPOZITIF,
Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 417870 sicil numarasi ile kayithdir.



Tarihce

BANKPOZITIF 9 Nisan 1999 tarihinde, Toprakbank A.S.’nin bir istiraki olarak Toprak Yatirtm Bankas1
A.S. unvam ile Tiirkiye’de kurulmustur. 1 Aralik 2001 tarihinde, Toprakbank A.S. Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu (“TMSF”) tarafindan devralinmistir. Bunun sonucunda, TMSF, Toprak Yatirnm Bankasi
A.S.’nin kontrolii haiz hissedari konumuna gelmistir. 1 Kasim 2002 tarihinde, C Faktoring A.S. (“C
Faktoring”) Toprak Yatirim Bankasi A.$’nin hisselerinin %89,92’sini agik arttirma yoluyla iktisap
etmistir. C Faktoring 6denmis sermaye biiyiikliigii bakimindan Tiirkiye’deki en biiyiik faktoring
sirketlerinden birisidir.

Toprak Yatinm Bankasit A.S’ nin unvan1 C Faktoring tarafindan devralinmasinin ardindan 27 Ocak 2003
tarihinde C Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S olarak degistirilmis ve 19 Haziran 2003 tarihinde sermayesi
5.930 bin TL’den 47.500 bin TL’ye arttirilmistir. 2003 yilindaki s6z konusu sermaye artirimlarinin
sonucunda ve Agustos 2005 tarihinde diger iiciincii kisi azinlik hissedarlarinin hisselerinin satin alinmasi
suretiyle, C Faktoring ve diger ortaklar hissedarlik paylarini1 %100’e ¢ikarmiglardir.

13 Aralik 2005 tarihinde, Bank Hapoalim, Bank Hapoalim’in tamamina sahip oldugu istiraki olan
TARSHISH iizerinden yapilan sermaye artirimi yontemi ile BANKPOZITIF’in hisselerinin %57,55ini
devralmak iizere bir sdzlesme imzalamistir. 23 Aralik 2005 tarihinde, C Kredi ve Kalkinma Bankasi
A.S. unvam BankPozitif Kredi ve Kalinma Bankas1 A.S. olarak degistirilmistir. Hem Tiirk hem Israil
makamlarindan tiim gerekli onaylar 2006 yilinda alinmis ve 16 Kasim 2006 tarihinde TARSHISH
BANKPOZITIF in hisselerinin %57,55’inin devralinmasi islemini tamamlamstir.

BANKPOZITIF’in hisselerinin ¢ogunlugunun TARSHISH tarafindan devralinmasi esnasinda,
BANKPOZITIF’in sermayesi 64.396 bin TL kadar arttirilarak, 47.500 bin TL’den 111.896 bin TL’ye
yiikseltilmis ve yeni ihrag edilen hisselere iligkin 31 Ekim 2006 ve 25 Ocak 2007 tarihlerinde yapilan iki
olaganiistii genel kurul toplantisinda TARSHISH tarafindan 6denen toplam hisse prim tutar1 toplamda
79.801 bin TL’yi bulmustur. S6z konusu sermaye artirimlar1 neticesinde, toplam sermaye artirimi
144.197 bin TL olmustur.

17 Aralik 2007 tarihinde BANKPOZITIF’in sermayesi, JSC BankPozitiv’in hisselerinin %100’iiniin
devralinmasini finanse etmek iizere 79.801 bin TL tutarindaki hisse primlerinin ayrilmasi ve hissedarlar
tarafindan hissedarlik paylari oraninda odenecek 86.400 bin TL tutarindaki nakit artirrm yoluyla,
111.896 bin TL’den 278.097 bin TL’ye artirilmustir.

Buna ek olarak, 25 Mart 2008 tarihinde BANKPOZITIF’in sermayesi 278.097 bin TL’den 337.292 bin
TL’ye artirilmustir. Diger hissedarlarin intifa haklarindan feragat etmeleri ile TARSHISH 59.195 bin TL
nominal degeri ve BANKA’nin sermayesindeki primleri O0demeyi taahhiit etmisti. TARSHISH
tarafindan yeni ihrag¢ edilen hisseler i¢in ddenecek olan hisse prim tutari 20.121 bin TL’dir. Bu sermaye
artirimi ile TARSHISH BANKPOZITIF’ teki hissedarlik payin1 %65’e yiikseltmistir.

28 Ocak 2009 tarihinde yapilan genel kurulu toplantisinda alinan kararlar dogrultusunda
BANKPOZITIF, hissedarlarina 50.000 bin TL tutarinda temettii dagitmustir.

6 Nisan 2009 tarihinde, TARSHISH ek olarak BANKPOZITIF hisselerinin %4,825’ini C Faktoring’den
devralmis ve BANKPOZITIF teki hissedarligim %69,825e yiikseltmistir.

18 Agustos 2010 tarihinde yapilan genel kurulu toplantisinda almnan kararlar dogrultusunda
BANKPOZITIF, hissedarlarina 5.337 bin TL tutarinda temettii dagitmistir.



Isbu sirkiiler tarihi itibariyle, C Faktoring, BANKPOZITIF hisselerinin %30,175’ine sahiptir.
BANKPOZITIF’in 30.06.2010 tarihi itibariyle sermayesi 337.292.350.-TL olup tamami ddenmistir.
Bank Hapoalim ile iliski

Bank Hapoalim, Israil’de mukim, Kuzey ve Latin Amerika, Avrupa, Asya ve Avustralya’yr kapsayan
diinya ¢apinda mevcudiyete sahip uluslararasi bir bankadir.

Bank Hapoalim bireysel bankacilik, kredi kartlari, kurumsal finansman, portfdy yoOnetimi, Ozel
bankacilik ve ticari, kurumsal ve sendikasyon finansmani alanlarina odaklanmustir.

Bank Hapoalim sayesinde, BANKPOZITIF in uluslararas: faaliyetlerini yiiriittiigii muhabir banka aginin
(diinya capinda 2.400’iin {izerinde muhabir bankaya tekabiil etmektedir) ¢ogunlugunda genis capl
kullanilabilir kredi limitleri bulunmaktadir. Bank Hapoalim’in uluslararas1 mevcudiyeti ve
BANKPOZITIF’in gelisen kendi uluslararasi mevcudiyeti yardimiyla BANKPOZITIF dis finansmanin
muhtelif farkl1 yollarina ulagabilmektedir. BANKPOZITIF in ayrica ana ortagi Bank Hapoalim’den hem
kullanim garantili bor¢lanma limiti hem de nakit fonlama destegi bulunmaktadir.

1.2 Kredi Derecelendirme Raporu

Kredi Derecelendirme Raporu: BANKPOZITIF’in “FitchRatings” tarafindan hazirlanan kredi
derecelendirme raporu bulunmaktadir. En son 29.12.2009 tarihinde giincellenen ilgili raporlara gore
BANKA’nin kredi notlar1 asagida belirtilmistir.

Fitch Ratings
Ulusal AAA (TUR) (Duragan)
Uzun Vadeli YP Temerriit BBB- (Duragan)
Uzun Vadeli TL Temerriit BBB- (Duragan)

Fitch Ratings’e gore kredi notlarmin tanim asagida belirtilmistir:

Kredi kalitesi Not kategorisi | Tamim
En yiiksek AAA AAA notu, en diisiik kredi riski beklentisini
kredi kalitesi belirtmektedir.

Istisnai derecede yiiksek ve ongoriilebildigi kadariyla
olumsuz bir etkiye uzak finansal yiikiimliiliiklere
uyma kapasitesi

Iyi kredi kalitesi |BBB BBB notu giincel olarak diisiik kredi riski
beklentisini belirlemektedir. Odeme
yiikiimliiliiklerini zamaninda karsilama kapasitesi
yeterlidir ancak, is ve ekonomik kosullardaki
degisimlerden zarar gorebilir. Bu not, kategorisinde,
en diisiik yatirim notu olarak yer alir.




1.3

Ortaklik Yapisi

No | Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Sahip Olunan|  Sahip
Unvam Nama/ | Imtiyaz Sermaye Tutar] Olunan
Hamiline| (Var/Yok) (Bin TL) Pay Oram
(%)
1 Tarshish-Hapoalim Holdings and
Invesments Ltd. : Nama Yok 235.514.687,40 | 969,825
2 C Faktoring A.S. Nama Yok 101.777.661,70 %30,175
3 Agam Hevra Finansit Ltd Nama Yok 0,30 %0,000
4 Igrot Hevra Lihanpakot Shel Bank
}flgapoalim ta Nama Yok 0,30 | %0,000
5 Tmura Hevra Finansit Ltd Nama Yok 0,30 %0,000
TOPLAM 337.292.350,00 | %100,000
1.4  Thracin Kiinyesi
a. lhragcr Sirket BANKPOZITIF KREDI VE KALKINMA BANKASI A.S.
b. SGMK Tiirii Tahvil
c. Ihra¢c Miktar 100.000.000.-TL
d. [Ihrag Tipi Halka Arz
e. Kotasyon IMKB Tahvil Bono Kesin Alim Satim Pazar
f. Vade 3 Yil
g. Kupon Odemeleri 6 ayda bir
h. Satis Fiyati 1.-TL
1. Satis Siiresi 2 i gilinii
j.  Araci Kurum Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
k. Tabhsisatlar 25.000.000.-TL nominal degerdeki (%25) kism1 Yurt I¢i Bireysel

Yatirimcilara

75.000.000-TL nominal degerdeki (%75) kismu Kurumsal
Yatirimcilara tahsis edilmistir.

(Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimci grubu igin %20’den
fazla azaltilmamak, ve Yurt Ici Bireysel ve Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilarin tahsisat oranlarimi %10’un altina diisiirmemek
iizere IS YATIRIM 1 onerisi ile BANK POZITIF’in onayi ile
kaydirma yapilabilir.)

“Gosterge Donemsel
Faiz Oram”

Sabit faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge
Yillik Bilesik Faiz” orani, halka arza iligkin talep toplamanin son
giinii T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun
vadeli iskontolu gosterge devlet tahvilinin (Benchmark) son bes
is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm Satim
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin
ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

Yukaridaki yonteme gore hesaplanan “Gosterge Yillik Bilesik
Faiz” oranindan 182 giinliik gosterge donemsel faiz tiiretilerek
kupon 6demelerine baz teskil edecek “Gosterge Donemsel Faiz
Oran” bulunacaktir.

m.

“Yillik Ek Getiri Orant”

Tahvillere 6denecek olan Yilik Ek Getiri Oram orani talep




toplama siiresinin ertesi is giinii %1,75-%2,50 araliginda olmak
kosulu ile kesinlestirilerek www.bankpozitif.com.tr adresli
Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S.’nin internet sitesi
ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
n. “Tahvilin Donemsel : | Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani, Gosterge Donemsel Faiz
Kupon Faiz Orant” Oramr’na “Yilhk Ek Getiri Oram’nin yarisi olan 182 giinliik
ek getiri oranmin eklenmesi suretiyle de Tahvilin Donemsel
Kupon Faiz Oram bulunacaktir. Tahvilin Donemsel Kupon
Faiz Oram talep toplama siiresinin ertesi is giinii sirkiilerin ilan
edilecegi www.bankpozitif.com.tr adresli Bankpozitif Kredi ve
Kalkinma Bankast A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan
edilerek kamuya duyurulacaktir.

1.5 Ihracin gerekcesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit girisinin kullanim yerleri
BANKPOZITIF, tahvil halka arzindan elde edecegi fonu banka faaliyetlerinin gerektirdigi finansman
ihtiyacinin karsilanmast amaciyla kullanmay1 planlamaktadir. S6zkonusu ihrag ile elde edilecek kaynak,

BANKA’nin faaliyet konusu olan kurumsal ve bireysel kredilerinin fonlamasinda kullanilacaktir.

1.6 Konsolide Bilanco

(Bin TL ) 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 147.927 139.369 190.242
yanslan fansal variklar ety 14.180 20373 55,604
Bankalar 77.082 24.880 9.917
Para piyasalarindan alacaklar 149.050 23.559 2.827
Satilmaya hazir finansal varliklar (net) 54.644 70.254 117.886
Krediler 1.171.585 1.233.819 1.074.692
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

(net) 36.221 42.776 -
Istirakler (net) 33 27 28
Bagl ortakliklar (net) 4.107 4.107 4.107
Kiralama islemlerinden alacaklar 19.514 9.814 8.724
Maddi duran varliklar (net) 18.337 13.532 12.210
Maddi olmayan duran varliklar (net) 52.370 42.588 43.150
Vergi varligi 4.265 3.149 3.156
Satis amagl elde tutulan ve durdurulan

faaliyetlere iliskin duran varliklar (net) 1.384 5.445 6.427
Diger aktifler 24.597 24.492 21.001
TOPLAM VARLIKLAR 1.775.296 1.658.184 1.549.971
Mevduat 88.616 64.660 84.792
Alim satim amach tiirev finansal

borglar 10.194 14.500 17.733
Alman krediler 1.072.315 947.666 840.821
Para piyasalarina borglar 21.283 44.441 23.886




Ihrag edilen menkul kiymetler (net) - 51.988 51913
Fonlar 74.859 61.996 41.197
Muhtelif bor¢lar 10.246 6.741 22.662
Diger yabanci kaynaklar 6.529 9.267 5.499
Kiralama islemlerinden borglar 801 - -
Karsiliklar 16.912 30.515 18.705
Vergi borcu 7.680 2.448 5.357
OZKAYNAKLAR 465.861 423.962 437.406
Odenmis sermaye 337.292 337.292 337.292
Sermaye yedekleri 21.141 28.452 23.533
Kar yedekleri 77.322 43.882 73.782
Gegmis yillar kar / zaran 451) (3.409) (12.350)
Donem net kar / zarari 30.557 17.745 15.149
Azinhik paylan - - -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.775.296 1.658.184 1.549.971
1.7 Konsolide Gelir Tablosu

(Bin TL) 2008 2009 06/2010 06/2009
FAIZ GELIRLERI 175.403 158.830 68.106 83.704
Kredilerden Alinan Faizler 141.069 135.440 58.442 70.094
Zorunlu Karsiliklardan Alinan

Faizler 1.130 202 98 110
Bankalardan Alinan Faizler 3.602 1.085 140 535
Para Piyasasi Islemlerinden.Alinan

Faizler 6.690 6.612 592 5.021
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 20.134 13.996 8.377 7.102
Finansal Kiralama Gelirleri 2.291 1.301 401 787
Diger Faiz Gelirleri 487 194 56 55
FAIZ GIDERLERI (-) 66.706 64.061 33.747 32.309
Mevduata Verilen Faizler 1.784 1.118 370 651
Kullanilan Kredilere Verilen

Faizler 59.869 56.724 29.235 28.844
Para Piyasasi Islemlerine Verilen

Faizler 2.207 821 434 509
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere

Verilen Faizler - 1.988 3.037 -
Diger Faiz Giderleri 2.846 3.410 671 2.305
NET FAIZ GELIiRI / GIDERI 108.697 94.769 34.359 51.395
NET UCRET VE KOMISYON

GELIRLERI / GIDERLERI 17.385 15.532 8.925 6.399
TEMETTU GELIRLERI 6 - - -
TiCARiI KAR/ZARAR (NET) 3.195 14.697 12.329 11.138
DiGER FAALIYET

GELIRLERI 1.775 960 12.985 482
FAALIYET 131.058 125.958 68.598 69.414




GELIRLERIi/GIDERLERI

TOPLAMI

KREDI VE DiGER

ALACAKLAR DEGER DUSUS

KARSILIGI (-) (15.074) (24.810) (16.816) (12.722)
DiGER FAALIYET

GIDERLERI (-) (75.639) (77.837) (32.331) (16.827)
NET FAALIYET KARY/

ZARARI 40.345 23.311 19.451 22.036
SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI

KARSILIGI (+-) (9.788) (5.566) (4.302) (5.333)
NET DONEM KARI 30.557 17.745 15.149 16.703
Hisse Basina Kar 0,009 0,005 0,004 0,005
1.8 Son Hesap Doneminden Sonraki Gelismeler

18 Agustos 2010 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis’'nda alman karar geregince banka
ortaklaria 5.337.200 TL tutarinda temettii 6demesi yapilmustir.

2 RiSK FAKTORLERI

isbu tahvil ihracina iliskin ihraccimin vatirimeilara kars: olan 6deme viikiimliiliigii herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmams olup, vatirim kararmin, ihraccimn finansal
durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi gerekmektedir.

2.1 Ihraccinin tahvile iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler
2.1.1 Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle GRUP’un pozisyon durumuna bagh olarak maruz
kalabilecegi zarar olasihigim ifade etmekte olup, Hazine grubu tarafindan yonetilmekte ve Risk Yonetimi
departmani tarafindan da izlenmektedir. S6z konusu riskle ilgili olarak varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve bilanco
dis1 kalemlerin faize duyarliligi standart metot kullanilarak oOl¢iilmektedir. Faiz oram riskine iligskin yapilan
hesaplamalarda ilk agama, faiz orani riskine konu enstriimanlari kalan vade ya da yeniden fiyatlandirmaya kalan
siire dikkate alnarak, vade dilimlerinden uygun olamina yerlestirmektir. Ikinci asamada ise muhtelif vade
dilimlerinde yer alan enstriimanlar vade yapilarina tekabiil eden faiz orammin volatilitesini yansitacak
ayarlamalar i¢in risk agirhg ile agirliklandirlmaktadir.

GRUP, ana prensiplerinden biri olarak herhangi bir faiz oram uyusmazligi olusturmamayi1 hedeflemektedir.
Herhangi bir aktif varlik olusturulmasinda éncelikle fonlamanin faiz yapisi dikkate alimp bu yapiya gore ilgili
aktif varlik olugturulmaktadir.

Faiz oranlarindaki dalgalanmalarin BANKA’nin aktif-pasif yapisina etkisini en az diizeyde tutmak igin,
gerceklestirilen duyarlilik ve senaryo analiz sonuglarinin BANKA’nin 6zkaynagma etkisi iizerinden limitler
(Yonetim Kurulu tarafindan) belirlenmistir ve bu limitler haftalik olarak takip edilerek, limitler icerisinde
kalmak yoniinde aksiyonlar alinmaktadir. Aylhik Yonetim Kurulu toplantilarinda bilanconun faize duyarlilig
incelenmekte ve yapilan simiilasyonlar iizerinde tartistimaktadir.
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1 Aya 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5Yil ve Faizsiz Toplam

30.06.2010 (bin TL) Kadar Uzeri

Toplam Varhklar 407.870 191.109 227.992 472.478 67.716 182.806/ 1.549.971
Toplam Yiikiimliiliikler 174.798 69.564 31.660 746.830 - 527.119] 1.549.971
Bilancodaki Uzun Pozisyon 233.072 121.545 196.332 - 67.716 - 618.664
Bilangodaki Kisa Pozisyon - - (274.352) -l (344.313) (618.664)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon 34.098 31.974 6.257 162.912 2.446 - 237.687
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon (3.269) (1.837) (63.178)]  (129.303) - -l (197.587)
Toplam Pozisyon 263.901 151.682 139.411]  (240.743) 70.162] (344.313) 40.100

BANKA ’nin, cari donemde karsilastigi faiz oram riski dolayisiyla olasi bir faiz degisikliginin etkisi

Faiz oranlarindaki olast degisim karsisinda BANKA’nin varlik ve yiikiimliiliiklerinin duyarliigt PVO1 (Faiz
oranlarinda 100 baz puanlhk artis olmasi durumunda bugiinkii degere etkisi) ve senaryo analizleriyle
Ol¢lilmektedir. S6z konusu analizde donem sonundaki bakiyelerin donem boyunca aym kaldii varsayim
kullamlmustar.

Uygulanan Stres Portfoy degerindeki degisim (%)
30.06.2010 31.12.2009
TL Faizler (baz puan)
+100 puan 9%(0,71) %(0,60)
-100 puan %0,75 %0,63
+500 puan %(3,24) %(2,73)
YP Faizler (baz puan)
+100 puan %1,03 %0,60
-100 puan %(1,24) %(0,87)

2.1.2 Kredi Riski

Kredi riski, kredi bor¢clusunun BANKA ile yaptig1 sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek zarar olasiligim ifade eder.

Kredi tahsisi her bir bor¢lu ve risk grubu bazinda belirlenen limitler dahilinde yapilmaktadir. Bu limitlere uyum
giinliik olarak hazirlanan raporlarla takip edilmektedir.Kredilerin sekttrel dagilimi ana ve alt sektorler bazinda
giinliik ve aylik bazda izlenmektedir

BANKPOZITIF kredi degerlendirme siirecinde, bor¢lu derecelendirme modiilii ve islem derecelendirme
modiilii kullanilmaktadir. Modiillerin degerleme kriterleri Tiirkiye kosullarina uygun olarak adapte
edilmis uluslararast1 uygulamalarin temellerine dayanmaktadir. Konut kredileri haricindeki bireysel
kredilerin derecelendirmesinde, kredilerin verilme asamasinda yapilan degerlendirmeler sonucunda kredi
miisterilerinin kredi degerliliklerinin belirlenmesi icin, Experian firmasi ile gelistirilmis derecelendirme ve
puanlama modelleri kullanilmaktadir. Konut kredileri 6zelinde, bireysel krediler departmam tarafindan
miisterinin kredibilitesinin tespitine yonelik manuel degerlendirme yapilir.

“Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara
Mliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte ngoriildiigii sekilde kredi ve diger alacaklarin borglularmim
kredi degerlilikleri diizenli araliklarla izlenmekte, bu amaca uygun olarak gelistirilmis yukarida ifade edilen risk
derecelendirme modeli kullanilarak, kredi bor¢lusunun risk seviyesinin artmast durumunda kredi komitesi
tarafindan kredi limitleri yeniden belirlenmekte ve ilave teminat alinmaktadir.
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Hazine islemlerinden ve miisteri bazl ticari islemlerden kaynaklanan risk ve limitler giinliik olarak takip
edilmektedir. Ayrica muhabir bankalarin derecelerine gore tahsis edilen limitleri ile Grubun 6zkaynaklari
dahilinde alabilecegi maksimum riskin kontrolii de giinliik olarak yapilmaktadir.

Ozellikle kur riski ve vade-faiz uyusmazhig tasimamak hedefinde olan GRUP, doviz, vade ve faiz oranlarindaki
dalgalanmalardan kaynaklanabilecek kredi risklerini karsilamak ve kontrol etmek amaciyla “vadeli islem,
opsiyon ve benzeri nitelikli s6zlesmeleri” kullanmaktadir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi ve benzeri diger
sozlesmeler cinsinden tutulan pozisyonlar {izerinde kredi ve piyasa risklerine karsi tesis edilmis risk kontrol
limitleri bulunmaktadir. Bu kontrol limitleri, BANKA Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmakta ve 3 aylhk
periyotlarda tekrar gbzden gecirilmekte ve gerekirse degistirilmektedir.

Vadeli islem sozlesmeleri iizerinde karsi taraflar bazinda belirli risk kontrol limitleri bulunmakta olup, tiirev
araclar icin {iistlenilen kredi riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte
degerlendirilmektedir.

Grubun yurtdisi mali kurum ve {ilke riskleri genellikle uluslararasi derecelendirme sirketleri tarafindan yatirim
seviyesinde olan yani minimum yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski tasimayan mali kurum ve iilkeler
tizerinde alinmaktadur.

Bankanin 30 Haziran 2010 itibartyla Kredi riskine esas tutar tablosu hem konsolide hem de konsolide olmayan
olarak asagidaki gibidir.

Risk Agirhiklar

Konsolide olmayan

Konsolide

Bin TL

%0

%10

%20

%50

%100

%0

%10

%020

%50

%100

Kredi Riskine Esas Tutar

Bilanco Kalemleri (Net)

93.688

103.891

Nakit Degerler

129

3.884

574.591

604.880

4.349

9.436

578.020

623.631

Vadesi Gelmis Menkul
Degerler

T.C. Merkez Bankasi

16

16

95.809

Yurti¢i, Yurtdis1 Bankalar,
Yurtdis1 Merkez ve Subeler

472

Para Piyasalarindan
Alacaklar

Ters Repo Islemlerinden
Alacaklar

Zorunlu Karsiliklar

1.532

Krediler

413.918

430.925

Tasfiye Olunacak Alacaklar

535.087

32.796

538.488

36.821

Kiralama Islemlerinden
Alacaklar

3.708

4474

3.708

4.936

Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulan
Yatirimlar

Aktiflerimizin Vadeli
Satisindan Alacaklar

Muhtelif Alacaklar

3.411

3.673

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlari

483

35.796

27.719

483

35.824

27.716

Istirak, Bagh Ortak. ve
Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklar (Is
Ortakliklari) (Net)

116.655

4.135
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Maddi Duran Varliklar - - - - 5.610 - - - - 15.263
Diger Aktifler - - - - 297 3.156 - - - 2.349
Nazim Kalemler 2.991 - | 74.347 9.303 | 268.873 2.991 - 74.347 9.745 | 270.159
Gayrinakdi Krediler ve

Taahhiitler 2.991 - | 11.370 9.303 | 268.873 2.991 - 11.370 9.745 | 270.159
Tiirev Finansal Araglar - - | 62977 - - - - 62.977 - -
Risk Agirhi@1 Verilmemis

Hesaplar - - - - - - - - - -
Toplam Risk Agirhkh

Varhklar 96.679 - | 78.231 | 583.894 | 873.753 106.882 - 83.783 | 587.765 | 893.790

2.1.3 Likidite Riski

Likidite riski nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamanminda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu olusan
risktir.

Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibi girilememesi, piyasalarda olusan engeller ve boliinmeler
nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak kapatilamamasi ve
pozisyonlardan ¢ikilamamas1 sonucu da olusabilir.

GRUP’un mevcut likidite riskinin kaynagi genel olarak kredilerin tahsilatinda olusacak gecikmelerden
kaynaklanabilmektedir. GRUP, aktiflerini toplanan fonlarin vade yapisi ile uyumlu olarak olusturmayi
hedeflemektedir. GRUP’un kisa vadeli likidite ihtiyaci i¢sel kaynaklardan yaratilmaktadir. Uzun vadeli
likidite ihtiyaci uzun vadeli bor¢lanma yoluyla karsilanmaktadir. Ayrica i¢ piyasalarin kosullar: elverdigi
oOlciide, i¢ piyasa kaynaklar1 da kullanilmaktadir.

GRUP politikalari, oncelikle her tiirlii borcun likit kaynaklarla her zaman karsilanabilecek nitelikte
oldugu bir aktif yapisinin saglanmasi yoniindedir. Bu kapsamda likidite problemi hicbir donemde
yasanmamistir. GRUP’un sahip oldugu gii¢lii sermaye yapisinin ve vadeleri uyumlu aktif pasif yapisinin
ileriki donemlerde de likidite problemi yasanmamasin saglayacagi diisiiniilmektedir.

BANKA’nin, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan risk limitleri kapsaminda aktif ve pasiflerin
vadelerine gore dagilim gosteren likidite tablolarinda kiimiilatif bazda pozitif deger tasimasi gereklidir
ve bu risk limiti haftalik bazda Aktif-Pasif komitesi tarafindan takip edilmektedir.

Fonlama ve likidite kaynaklar1 goz oniinde bulunduruldugunda, GRUP likidite ihtiyaci i¢in giiclii
sermaye yapisinin yani sira, sendikasyon, uzun vadeli bor¢lanmalar, muhabir bor¢lanmalar1 ve
prefinansman {iiriinlerini de kullanarak kaynak saglayabilmektedir. Bunlarin yanisira, fonlama kaynaklar1
arasinda yer alan ve banka ve finansal kuruluglar ile imzalanmis olan bor¢lanma anlasmalar
cercevesinde kullandirim garantisi verilmis ancak heniiz kullanilmamis bor¢lanmalar da yer almaktadir.

1 Aya 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5 yil ve [Dagitila-
30.06.2010 (bin TL) Vadesiz | Kadar Uzeri |mayan* | Toplam
Toplam Varliklar 59.457 336.700 73.783 220.746 652.089| 85.441| 121.755| 1.549.971
Toplam Yiikiimliiliikler 63.956 142.676 54.189 50.443 777.433 -| 461.274] 1.549.971
Likidite Agi1g1 (4.499) 194.024 19.594 170.303 (125.344)| 85.441|(339.519) -

*Cari donemde, bilangoyu olusturan aktif hesaplardan 12.210 bin TL tutarindaki maddi duran varliklar,
43.150 bin TL tutarindaki maddi olmayan duran varliklar, 4.135 bin TL tutarindaki bagh ortakliklar ve
istirakler, 14.979 bin TL tutarindaki pesin 6denmis giderler, 877 bin TL tutarindaki diger aktifler, 36.821
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bin TL tutarindaki takipteki alacaklar, 633 bin TL tutarindaki cari vergi varligi, 2.523 bin TL tutarinda
ertelenmis vergi varligi, 6.427 bin TL tutarinda satis amagl elde tutulan duran varliklar ve bilancoyu
olusturan pasif hesaplardan 1.185 bin TL tutarindaki caligan haklar1 karsiliklar1 icerisinde izlenen kidem
tazminati ve izin karsiliklari, 16.288 bin TL tutarinda genel karsiliklar, 34 bin TL tutarinda diger
karsiliklar, 2.534 bin TL tutarindaki nakdi kredilerden alinan pesin komisyon gelirleri, 3.827 bin TL
tutarindaki ertelenmis vergi borcu ve 437.406 bin TL tutarindaki ©Ozkaynaklar gibi bankacilik
faaliyetlerinin siirdiiriilmesi i¢in gereksinim duyulan, kisa zamanda nakde doniisme sanst bulunmayan
hesaplar dagitilamayan siitununa kaydedilmistir.

2.1.4 Doviz Kuru Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle GRUP un maruz kalabilecegi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken GRUP’un, tiim doviz varliklari, yiikiimliiliikleri ve
vadeli déviz islemleri gbz 6niinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin Tiirk Liras1 karsiliklan itibariyle
net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon sermaye yiikiimliiliigtine
esas tutari olusturmaktadir. Bu tutar {izerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir. BANKA yo6netim
kurulu giinliik olarak izlenen pozisyonlar icin limitler belirlemekte ve aylik Yonetim Kurulu
toplantilarinda bu limitler onaylanmaktadir.

Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan limitler cercevesinde BANKA Hazine Departmani, yurtici ve
yurtdist piyasalarda olusabilecek Tiirk Parasi veya yabanci para fiyat, likidite ve karsilanabilirlik
risklerinin yonetimi ile sorumludur. Para piyasalarinda olusan risklerin ve bu riskleri yaratan islemlerin
kontrolii giinliik olarak yapilir ve giinliik olarak BANKA yonetimine raporlanir.

GRUP, yabanci para kur riski pozisyonu almamaktadir ve kur riskine karsi dovizli aktif ve pasifi
dengede tutulmaktadir. Ayrica GRUP, donem i¢inde yabanci para pozisyonu tasiyarak ve alim satim
islemlerinde bulunarak gelir elde etmeyi hedeflememektedir.

ABD
30.06.2010 (bin TL) Avro Dolar1 CHF Yen KZT | Diger YP | Toplam
Toplam Varhklar 266.078 573174 29.230 9.724 129.224 407|1.007.837|
Toplam Yiikiimliiliikler 120.245  772.993 100, 15 78.838 91 972.282
Net Bilanco Pozisyonu 145.833] (199.819)] 29.130 9.709 50.386, 316] 35.555
Net Nazim Hesap Pozisyonu (144.956)| 115.851) (29.122)] (9.734) - (444)| (68.405)
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar 57.221 347.709 6.279 221 - -| 411.430
Tiirev Finansal Araclardan Borclar 202.177] 231.858] 35401 9.955 - 444] 479.835

GRUP, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, 35.555 bin TL’si bilang¢o kapali pozisyonundan ve 68.405 bin
TL’si nazim hesap agik pozisyondan olusmak iizere 32.850 bin TL net acik yabanci para pozisyon
tasimaktadir. 11.068 bin TL tutarindaki yabanci para pesin 6denmis giderler, 11.541 bin TL tutarindaki
bagl ortakliktan kaynaklanan yabanci para kur cevrim farklari ve 10.116 bin TL tutarindaki yurtdisi
bagh ortakligin satin alinmasindan cari doneme kadar olan zararin dikkate alinmasi durumunda net agik
pozisyon 125 bin TL olarak gerceklesmektedir.
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2.1.5 Piyasa Riski

Ustlenilen portfdy veya finansal pozisyonlarin, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan
faiz oranlari, hisse senedi fiyatlari, emtia fiyatlar1 ve kurlardaki dalgalanmalardan ortaya ¢ikan faiz oram
riski, kur riski, emtia fiyat riski, opsiyon riski ve hisse senedi fiyati riski gibi riskler nedeniyle zarar etme
olasiligidur.

GRUP, finansal risk yonetimi amaglar1 ¢cercevesinde piyasa riskinden korunmak amaciyla, 1 Kasim 2006
tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” kapsaminda piyasa riski yonetimi faaliyetlerini belirlemis ve
gerekli Onlemleri almistir. Bu dogrultuda, Standard Metot ile hesaplanan konsolide ve konsolide
olmayan “Piyasa Riskine Esas Tutar” Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na aylik olarak
raporlanmaktadir.

Standard Metoda ek olarak Ana ortaklik banka i¢i raporlamada kullanilmak iizere riske maruz deger
(RMD) hesaplanmasinda i¢sel model de kullanilmaktadir. Bu modelle, RMD parametrik yontem,
tarihsel simiilasyon ve monte carlo simiilasyonu olmak iizere 3 farkli yontemle oOlgiilmekte ve
raporlanmaktadir. Bu modellerle yapilan 6l¢iimlerde %99 giiven araliginda bir giinliik elde tutma siiresi
kullanilmaktadir. Ayrica, ¢aligmalar stres testleri ve senaryo analizleriyle de desteklenmektedir.

Ana ortaklik Banka Yonetim Kurulu tasidigi temel riskleri géz 6niinde bulundurarak bu risklere iligkin
limitleri belirlemekte ve s6z konusu limitleri periyodik olarak revize etmektedir. Piyasa riskinden
korunmak ag¢isindan GRUP’un 6ncelikli 6nlemleri nakit ¢ikisinin tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte likiditeye sahip olmak, doviz pozisyonunu ve aktif pasifin faize duyarhiligim
dengede tutmaktir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle hesaplanan piyasa riskine iligkin ortalama piyasa riski tablosu asagidaki
gibidir:

30.06.2010 (bin TL) Ortalama En yiiksek | En Diisiik

Faiz Oram Riski 7.592 7.816 7.374
Kur Riski 807 1.292 402
Hisse Senedi Riski - - -
Toplam Riske Maruz Deger 8.399 9.108 7.776

2.1.6 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, siirecler, insanlar ve sistemlerin yetersizligi veya bunlardaki aksakliklar ya da hatalar
ve dissal olaylardan kaynaklanan kayip riski olarak tanimlanmakta olup, bu tanimin igerisine yasalar ve
etik standartlara uyum da dahil edilmektedir.

GRUP, 1 Kasim 2006 tarihli “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine
Iligkin Yonetmelik” uyarinca Operasyonel Risk’in hesaplanmasinda Temel Gosterge Yontemini
kullanmaktadir. Temel Gosterge Yontemi’nde Operasyonel Riske Esas Tutar son ii¢ yil itibariyla
gerceklesen yilsonu briit gelir tutarlarinin yiizde onbesinin ortalamasi alinarak bulunmaktadir.

Operasyonel risk veri havuzunda yer alan olaylarin analizi yapilarak banka risk haritasi ¢izilmekte,
operasyonel riskin yonetilmesinde banka 6zelinde siire¢ iyilestirmeleri yapilmaktadir.
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2.2 Ihrac Edilen Tahvile iliskin Riskler
Ihraca Riski

Ihrag edilen tahvillere iliskin 6deme yiikiimliiliigii, hi¢bir banka veya iiciincii bir kisi tarafindan garanti
altina alinmamugtir. Thraca aracilik eden araci kuruluslarm da tahvile iliskin yiikiimliiliiklerin 6denmesi
konusunda bir sorumluluklari veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. fhragcinin tahvil anapara ve
faizlerini 6deyememe riski mevcuttur.

Ihragcimin, tahvil anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda yatirimcilar, borcun anapara ve
faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. BANKA nin tasfiyesi halinde, oncelikle
BANKA’nin bor¢larinin 6denmesi zorunlu oldugundan, tahvil sahipleri, hisse senedi sahiplerinin tasfiye
paylarin1 almadan 6nce alacaklarin1 almalar1 yasa geregidir.

Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Tahviller sabit faizli olarak ihra¢ edilecek olup, halka arza iliskin talep toplamanin ertesi isgiinii kupon
faiz oram www.bankpozitif.com.tr adresli Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S.’nin internet
sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Ancak tahvil ihra¢ edildikten sonra, tahvilin faiz
orani ekonomideki ve BANKA’nin mali yapisindaki gelismelere baglh olarak, ilan edilen faiz oranindan
farkli olarak piyasada belirlenecektir. Boylece tahvilin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki
degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Bagka bir deyisle, ekonominin ve/veya ihragci sirketin riski azaldiginda faiz oranlar1 diisecek ve tahvilin
degeri yiikselecektir. Tersi durumda, yani ekonominin ve/veya BANKA nin riski arttiginda, faiz oranlar
yiikselecek ve tahvillerin fiyati diisecektir. Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artislar, ihragcinin
Odeyecegi toplam faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimci, kupon
o0deme tarihlerinde kendilerine www.bankpozitif.com.tr adresli Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi
A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir.

Tahviller, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler.

Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira” basligi
altindaki “Imtiyazli Olmayan Diger Biitiin Alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Yiiriirliikteki fcra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras1 asagidaki
gibidir:

1. 1ﬂas masraflari ve iflas masasinin borg¢lart biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak 6denir
(IIK md. 248).

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1).

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle kargilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarmin satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere
kaydolunur (IIK md. 206/4).
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Birinci Sira:
a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasindan 6nceki bir yil i¢inde tahakkuk etmis ihbar ve

kidem tazminatlar1 dahil alacaklar1 ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmis
olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere olan
borg¢lari,

c) Iflasin acilmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip

eden yil icinde acgilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklari dahil).

23 Diger Riskler

Madde 2.1 ve 2.2°de belirtilen risk faktorleri disinda asagidaki risk faktorleri mevcuttur:

Tahvilin vadesi siiresince yabaci yatirimcilar ile ilgili olumsuz hallerin ortaya ¢cikmasi, yabanci ortakli
bir banka olan BANKA’nin operasyonlarinin dolayli olarak etkilenmesine neden olabilir.

BANKA’nin faaliyet gosterdigi asil kredilendirme alani orta/uzun vadeli yatirim kredileri oldugu i¢in
Tiirkiye’de yasanabilecek bir ekonomik kriz veya etkisini Tiirkiye’de ya da ihracat yapilan iilkelerde
gosterecek global bir ekonomik kriz sonucunda yatirim istahinin azalmasi, yeni kredi plasmanlarinin
azalmasi ve faaliyet karinin azalma risk sz konusu olabilir.

Tiirkiye’de veya Diinyada yasanabilecek bir ekonomik kriz neticesinde kredi miisterisinin mali agidan
sikintiya diismeleri halinde kedi geri 6demelerinde aksamalar olabilecegi ve bu durumun BANKA’nin
mali yapisinda olumsuz etki yaratmasi s6z konusu olabilir.

Fonlama acisindan BANKA mevduat toplamadigl icin, BANKA’nin bir ekonomik kriz aninda

mudilerin, bankalardan mevduat cekisi sonucu olabilecek olumsuzluklardan etkilenme riski
bulunmamaktadir.
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3 HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACINA iLiSKiN BiLGILER

3.1 Halka arz edilecek bor¢lanma aracinin;
3.1.1 Tiirii: Tahvil

3.1.2 ISIN kodu: ihrac edilecek tahvillere iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan iiretilerek IS
YATIRIM tarafindan agiklanacaktir.

3.1.3 Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

3.2 Ihrac edilecek borclanma aracimin yatirimeilara sagladign haklar, bu haklara iliskin
kisitlamalar ve bu haklarimn nasil kullamlacag hakkinda bilgi:

BANKPOZITIF tahvil ihracina katilan yatirimeilara tahvilin ihrag tarihinden itibaren 182 giinde bir
kupon 6demesi yapacaktir. Bu cercevede toplam 6 defa kupon 6demesinde bulunulacaktir. Tahvillerin
anaparasl, vade bitiminde 6. kupon 6demesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

Itfa ve kupon 6demesi islemleri icin Takasbank nezdinde MKK adina hesap agilir. fhracci iiye tarafindan
odeme yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktarilir.

MKK sisteminde yatirimci bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK’ya iiye kuruluslarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina BANKPOZITIF tarafindan topluca aktarilacaktir. Tahvillere ait itfa ve kupon
bedelleri, BANKPOZITIF tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir. MKKya iiye kuruluglar
da kendilerine briit olarak yapilacak 6demeleri, yasal vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net
tutar {izerinden yatirimcilara 6deyecektir.

3.3 Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:
3.3.1 Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri
Talep toplamanin son giinii vade baslangi¢ tarihi olarak kabul edilecektir. Vade baslangic tarihinden

itibaren 1.-TL nominal degerli 1 adet tahvile 182 (ylizsekseniki) giinde bir olmak iizere toplam 6 defa
faiz 6demesinde bulunulacaktir. Anapara 6demesi kupon ddemesi ile birlikte yapilacaktir.

1. Kupon Odeme Tarihi 06.04.2011
2. Kupon Odeme Tarihi 05.10.2011
3. Kupon Odeme Tarihi 04.04.2012
4. Kupon Odeme Tarihi 03.10.2012
5. Kupon Odeme Tarihi 03.04.2013
6. Kupon Odeme Tarihi 02.10.2013
Anapara Geri Odemesi Tarihi 02.10.2013

3.3.2 Gosterge faiz oraminin gecmis ve gelecek performansinin ve oynaklhigimin nereden takip
edilebilecegi

Gosterge faiz oram1 IMKB’nin her isgiinii yayimladigi Tahvil Bono Piyasasi Giinliik Biilteni’nden takip
edilebilir. (http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx)
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3.3.3 Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallari:

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii “Benchmark” yeni ihra¢ olmus ve heniiz IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda bes giin islem gérmemis ise bir 6nceki en uzun vadeye kalan giin
sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahviline gore hesaplamalar yapilacaktir.

Hesaplama yapildig tarih itibariyle “Benchmark™n islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim
Satim Piyasasi’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay1 etkilebilecek olagan ve olaganiistii kosullar
nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapatma aksakliklar1 yaganmasi durumlarda
geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’'nda “Benchmark’in iglem
gordiigii en son bes is giiniinde olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar
IS YATIRIM tarafindan yapilacaktir.

34 Borc¢lanma aracimin vadesi:

Thrag edilecek tahvilin vadesi 3 yildir.

3.5 Itfa siirecine iliskin esaslar:

Tahvillerin anaparasi, vade bitiminde bir defada 6denecektir.

3.6 Faiz ve anaparanin zamanasima:

2308 sayilt Kanun hiikiimleri cercevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanasimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis tahvil bedelleri, s6z
konusu siireler igcerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

3.7 Yillik bilesik getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Sabit faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek Gosterge Yillik Bilesik Faiz orani, halka arza iligkin
talep toplamanin son giinii T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis en uzun vadeli iskontolu
gosterge devlet tahvilinin (Benchmark) son bes is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacaktir.
Yukarida belirtilen yonteme gore hesaplanan Gosterge Yillik Bilesik Faiz oranindan 182 giinlitk
gosterge donemsel faiz asagidaki formiile gore tiiretilerek kupon odemelerine baz teskil edecek
Gosterge Donemsel Faiz Orani bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oram = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)"(182/365))-1

Tahvillere 6denecek olan Yillik Ek Getiri Oram talep toplama siiresinin ertesi is giinii %1,75-%2,50

araliginda olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.bankpozitif.com.tr adresli Bankpozitif Kredi ve
Kalkinma Bankast A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Orani’na Yillik Ek Getiri Orani’nin yarist olan 182 Giinliikk Ek Getiri oraninin
eklenmesi suretiyle de Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Oram bulunacak ve talep toplama siiresinin
ertesi is giini sirkiilerin ilan edilecegi www.bankpozitif.com.tr adresli Bankpozitif Kredi ve Kalkinma
Bankas1 A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
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Ihrag edilecek Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani, Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orant’nin yillik bilesik
faizidir ve agagida belirtilen yonteme gore hesaplanacaktir.

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram=((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oram+1)"(365/182))-1

4 HALKA ARZLA iLGILI GENEL BiLGILER

4.1 Halka arz tutar::

100.000.000.-TL

4.2 Halka arz siiresi:

05.10.2010 ve 06.10.2010 tarihlerinde talep toplanacaktir.

4.3 Tahvilin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi yontem:
Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet tahvilin satis fiyati 1.-TL dir.

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram1 bu oranin hesaplanma yontemi ve kamuya agiklanma siireci isbu
sirkiilerin 3.7. maddesinde belirtilmistir.

4.4 Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis, IS YATIRIM araciligiyla “Talep Toplama Yontemi” kullamlarak gerceklestirilecektir.

Yurt ici Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri tahvil miktarini adet olarak belirteceklerdir.

Kurumsal Yatirimcilarin talebi ise Yillik Ek Getiri Oran1 araligi igcinde (%1,75-%2,50;(175-250 Baz
Puan)) kalmak kayd: ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkli talep adetleri seklinde toplanabilecektir.
Kurumsal Yatinmcilar her biri Yilhik Ek Getiri Oram1 aralign icerisinde kalmak ve 5 baz puan
adimlarinda olmak kaydiyla 5 farkli Yillik Ek Getiri Oram seviyesinden farkli miktardaki taleplerini
iletebilecekleri gibi Ek Getiri Oram1 belirtmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet miktar

seklinde de taleplerini iletebilirler.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatinmcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve sirkiilerde
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek Talep Formu’nu doldurmalari1 gerekmektedir.

Talepte bulunacak yatirinmcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina ekleyeceklerdir:
Gercek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus ciizdanm veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tiizel Kisi Yatinmailar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri adet miktarini belirteceklerdir.

Yatirimcilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara iligkin bir alt smir
belirleyebilirler.
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Oncelikle, nihai Y1llik Ek Getiri Orani’nin belirlenmesi ile birlikte nihai talep adedi belirlenecektir:

* Yurt Ici Bireysel Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil adedi nihaidir.

e Kurumsal Yatirnimcilar icin ise yatirimcilarin farkli Yillik Ek Getiri Orami seviyelerinden girmis
olduklar farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkli Yillik Ek Getiri
Oram seviyelerinden farkli talep adedi giren yatirimcilar icin nihai Yillik Ek Getiri Orani’na esit veya
altindaki en yakin Yillik Ek Getiri Oranindan girmis olduklari talep dikkate alinacaktir. Yillik Ek Getiri
Orani’ndan bagimsiz sadece adet olarak talep eden yatirimcilar i¢in bu adet talep adedi olarak dikkate
almacaktir.

4.5 Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet tahvilin satig fiyat1 1.-TL olup, minimum satis miktar1 1.000 adet
olarak belirlendigi i¢in, minimum talep miktar1 1.000.-TL’dir. Minimum talep miktarindan sonraki talep
araliklarinin 100.-TL ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami tahvil miktar1 hakkinda
herhangi bir sinirlama yoktur.

4.6 Borc¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

a. Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar:

Yurt I¢ci Bireysel Yatiimcilar asagidaki odeme seceneklerinden ancak birini secerek talepte
bulunabilirler.

1. Nakden Odeme:

Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar, 1.-TL nominal degerli 1 adet tahvilin satig fiyat1 olan 1.-TL ile talep
edilen tahvil adedi ile carpimi sonucu bulunan tahvil bedellerini nakden yatiracaklardir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar, yatirim hesaplarinda mevcut olan Devlet I¢c Borclanma Senetleri (DiBS)
ve likit fonlar1 teminat gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar, asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji
Odenmesi gereken bedel/ %97

TL DIBS Blokaji
Odenmesi gereken bedel/ % 90

Doviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS Blokajt
Odenmesi gereken bedel/ % 90

Blokaj isleminde;

Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,
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DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda Tirkiye Is Bankast A.S. aracih@ ile bagvuruda bulunan
yatirimcilar i¢in Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan belirlenmis olan o giinkii ilk gosterge alis fiyati
dikkate alinacaktir.

DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda IS YATIRIM araciligi ile basvuruda bulunan yatirimeilar igin,
blokaj tarihinden once IMKB Tahvil Bono Piyasasi, Kesin Alim Satim Pazarinda olusan son isgiinii
agirlikli ortalama fiyat1 dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda IS YATIRIM, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda
olusan cari piyasa fiyatini, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ise anlik gosterge fiyat1 kullanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlart dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet olugsmayacak sekilde yukari
yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tirliniin tek basina yeterli olmamasi
durumunda, ayni yatirim hesabinda bulunan likit fon, TL, DIBS ve Doviz Cinsinden ve Dovize Endeksli
DIBS’ler ayn1 anda teminata alinabilecektir.

i. Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatinmeilarin dagitim listesine gore almayi
hak ettikleri tahvilin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen TL DIBS’leri ve/veya likit fonlar1 res'en
bozdurularak 6denecektir. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirastyla likit fon, vergisiz
DIBS ve vergili DIBS seklinde yapilacaktir. Bu yontemde, D6viz Cinsinden ve Dovize Endeksli
DIBS’ler teminat olarak kullanilmayacaktir.

ii. Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore almayi
hak ettikleri tahvilin bedelleri, yatinmcilarin talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii
saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalar halinde, bloke edilen DIBS’ler ve/veya likit fonlar

bozdurularak 6denecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢cinde nakden
o0demeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda miigteri talimatlari dikkate alinacaktir.
3. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca alim-
satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak doviz tutari agsagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Odenmesi gereken bedel /% 90
Blokaj isleminde, Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin s6z konusu yabanci para igin ilk acikladigi gise kuru

dikkate alinacaktir. Kiisuratli doviz tutarlar bir ve katlar1 seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.
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i. Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore almayi
hak ettikleri tahvilin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen dovizleri res'en Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin
cari kurundan bozdurularak ddenecektir.

ii. Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine gore almayi
hak ettikleri tahvilin bedelleri, yatirimcilarin talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii

saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalar1 halinde, bloke edilen doviz bozdurularak édenecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire icinde nakden
o0demeleri durumunda blokaja alinan doviz iizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.

Teminat gosterilen dévizin bozdurulmasinda Tiirkiye Is Bankasi A.S. nin cari kuru kullanilacaktir.

b. Kurumsal Yatirnmcilar:

Kurumsal Yatirimcilar’in talepte bulunmak igin talep formu doldurmalari gerekmektedir.

Kurumsal Yatirimcilarin talebi Yillik Ek Getiri Orani araligi icinde (%1,75-%2,50;(175-250 Baz Puan))
kalmak kaydi ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkli talep adetleri seklinde toplanacaktir. Kurumsal
Yatirimeilar her biri Yillik Ek Getiri Orani araligi igerisinde kalmak ve 5 baz puan adimlarinda olmak
kaydiyla 5 farkli Yillik Ek Getiri Orami seviyesinden farkli miktardaki taleplerini iletebilecekleri gibi Ek
Getiri Oran1 belirtmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet miktar1 seklinde de taleplerini
ileteceklerdir.

Kurumsal Yatirimcilar tahvil bedellerini talep aninda 6demeyeceklerdir.

Almaya hak kazandiklar1 tahvil miktarinin 1.-TL satis fiyat1 ile carpilmasi sonucu olusacak tahvil
bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden isgiinii saat 12.00’ye kadar 6deyeceklerdir.

Kurumsal Yatirimeilar’m tahvil bedellerinin denmemesi ile ilgili risk IS YATIRIM’a aittir.
IS YATIRIM talepte bulunan Kurumsal Yatirimer’nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari tahvil
bedellerini IS YATIRIM a 6demekten imtina edemezler.
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4.7 Basvuru Yerleri:

BANKA tahvillerinin halka arzina Yurt Ici Bireysel Yatirnmcilar kategorisi ve Kurumsal kategorisi
icinde yer alan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar alt kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar,

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat:12
34330, 4. Levent/Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri ile talepte bulunmak
icin bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar bu kanallara ilave olarak Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin www.isbank.com.tr
Internet Subesi, 444 02 02 telefondan Cagri Merkezi aracihifi ile de talepte bulunabilirler.

Kurumsal kategorisi icinde yer alan Yurt Dig1 Tiizel Kisi Nitelikli Yatirimcilar; alt kategorisinin talepleri
sadece IS YATIRIM tarafindan toplanacaktir.

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek

Kiymetler Talep Yontemi

Basvuru Yeri

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Déviz), Déviz

Degisken Yontem

801 ve 808 kodlu B tipi likit
fon (801 kodlu B tipi likit fon 1
(bir) adet ve katlar1 olarak
belirtilecektir. 808 likit fon i¢in
asgari adet 20 (yirmi) olup
adetler 20’nin katlart olarak
belirtilecektir. TL DIBS’ler
icin asgari adet 10 (on) olup
adetler 10’un katlar1 olarak
belirtilecektir. Yabanci para
DIBS’ler teminata
alinmayacaktir.

Tiirkiye is Bankas1 A.S. Sabit Yontem

Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Kisitlar Talep Yontemi
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Doviz Degisken Yontem
Sadece vadesiz doviz tevdiat
hesaplari (DTH)

kullanilabilecek  olup,  bir
yatirimei sadece tek bir vadesiz
DTH ile talepte
bulunabilecektir.

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sabit Yontem
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4.8 Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi

a. Satisa aracilik edecek ve en iyi gayret araciliginda bulunacak kurulus/kuruluslar (konsorsiyum
lider/liderleri ayrica belirtilecektir), araciligin niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma
araclarinin tutari ile satiga sunulan toplam bor¢lanma araglarina orani:

IS YATIRIM ile BANKA arasinda BANKA’in halka arz edecegi 100.000.000.-TL tahvillerin
satigina aracilik edilmesi i¢in 27.08.2010 tarihinde aracilik sozlesmesi imzalanmistir.

S6z konusu sozlesme uyarinca IS YATIRIM tahvillerin ihracinda yonetim ve aracilik hizmeti
verecektir.

b. Araci kurulug/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara 6denecek toplam iicret tutar1 ve bunun
toplam ihra¢ maliyeti icindeki pay1: Araci kurulusa, 600.000.TL danmigmanlik ve satis komisyonu
O0denecek olup ilgi komisyona iliskin BSMV ile birlikte toplam ihra¢ maliyeti icerisindeki pay1
%0,63’tiir.

c. Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu sdzlesmede yer alan 6nemli hususlar

27.08.2010 tarihinde imzalanan Aracilik S6zlesmesi’ne gore Bank Pozitif tarafindan ihrag¢ edilecek
100.000.000.-TL.  nominal degerli tahvillerin aracilik islemleri IS YATIRIM tarafindan
gerceklestirilecektir.

Aracilik, SPK mevzuatina uygun olarak, en iyi gayret aracilig1 esaslar1 cercevesinde talep toplama
yontemi ile gerceklestirilecektir.

4.9 Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi
Tahsisat Miktarlari

BANKPOZITIF tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatirimcilar asagidaki gibi 2 (iki) gruba
ayrilmiglardir:

Yurt ici Bireysel Yatirnmcillar; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile yurt disinda isgi,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢cinde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da dahil
olmak iizere, asagida tammlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Disi Tiizel Kisi Nitelikli
Yatirimcilar tammlari disinda kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir.

Bu kategorideki yatirimcilar minimum 1.000 adet talepte bulunabileceklerdir.

Kurumsal Yatirnmeilar; iki alt kategoriye ayrilmis olup, bu kategoriye iliskin tahsisattan Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dig1 Tiizel Kisi Nitelikli Yatirimeilar talepte bulunabilecektir.

Yurt ici Kurumsal Yatirimeilar; Yatirim fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatirim
ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari, aract kurumlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmam kuruluglari, emekli ve yardim
sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20. maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar ile kamuya yararli derneklerdir.
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Yurt Dis1 Tiizel Kisi Nitelikli Yatirimeilar; Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tamimlanan disarida yerlesik olan, yatirim fonlar1, emeklilik fonlari, yatirim ortakliklari, araci kurumlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmam kuruluslari, emekli ve yardim
sandiklar, vakiflar ile sermaye piyasasi araglarinin ihrag tarihi itibariyle en az 1 milyon TL tutarinda
Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan tiizel kisilerdir. Tahviller, Tiirk
mevzuati uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edildiginden dolay1, bu kategoriden talepte
bulunan yatirimecilar tahvilleri Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Bu kategorideki yatirimeilar minimum 1.000 adet talepte bulunabileceklerdir.
Tahsisat Esaslari
Halka arz edilecek tahvillerin;

25.000.000.-TL nominal degerdeki (%25) kismu Yurt Igi Bireysel Yatirimcilara,
75.000.000.-TL nominal degerdeki (%75) kism1 Kurumsal Yatirimcilara,

gerceklestirilecek satiglar icin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirmei grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar arasinda yatirimcilara Seri:VIII No:66 “Sermaye Piyasasi Araclarinin
Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iligskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine gore;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimci grubu icin %20’ den fazla azaltilmamak,

- Yurt igi Bireysel ve Yurt Ici Kurumsal Yatinmetlarin tahsisat oranlarim %10”un altina diisirmemek
tizere IS YATIRIM 1n onerisi ile BANK POZITIF’in onay1 ile kaydirma yapilabilir.

Dagitim Esaslari

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra Seri VIII. No:66 sayili
Teblig Ek 1°de yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimcilarin
T.C. kimlik numarasimi igcermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim iglemi asagidaki sekilde
gerceklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

a. Yurt ici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. Ilk
asamada, talepte bulunan tim Yurt 1gi Bireysel Yatirimcilara 1.000 adet tahvil verilecek, daha sonra,
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar icin geriye kalan tahsisat miktariin, kalan tahvil talep miktarina
boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani her
bir yatirimciya ait kisisel talep ile carpilacak ve tahviller dagitilacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatirimeilar icin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

b. Kurumsal Yatirinmcilara Dagitim: Kurumsal Yatirimci grubunda 6ncelikle, madde 10.4’te belirtilen

sekilde nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin
bulunmas1 durumunda ise fazla olan talep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal Yatirimciya verilecek
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tahvil miktarina IS YATIRIM’in onerileri de dikkate alinarak BANKPOZITIF tarafindan karar
verilecektir.

Tiim yatirimci1 gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya c¢ikan miktarlar alt simir koyan
yatirimcilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya c¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde
yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina  belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
cikmasindan dolayr dagitilamayan tahviller, tahvil talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda
BANKPOZITIF in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu icin ayr1 ayr1 kesinlestirerek BANK POZITIF’e verecektir.
BANKPOZITIF, dagitim listelerini en ge¢ kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve onayi
IS YATIRIM a bildireceklerdir.

Onaylanan Dagitim Listesi’ni alan IS YATIRIM ise karsilanan taleplere iliskin tahvillerin kayden
teslimini MKK diizenlemeleri cercevesinde yerine getirecektir.

4.10 Borclanma araclarimin teslim zamam ve yeri

Tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip tahviller, SPK Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Yatirimcilarin satin almaya hak kazandiklar tahviller, Dagitim
Listesi’nin BANKA tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en gec 2 is giinii igerisinde

MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

4.11 Bor¢lanma araclarinin teslim zamamni ve yeri

Tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip tahviller, SPK Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri
bazinda kayden izlenecektir. Yatirnmcilarin satin almaya hak kazandiklar1 tahviller, Dagitim Listesi’nin BANKA
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg 2 is giinil icerisinde MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

4.12 Borclanma araclarimin borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler:

BANKA tahvillerinin halka arza iligkin dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden 10 giin icerisinde
IMKB Tahvil Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmeye baglamasi beklenmektedir.

4.13 Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslar: hakkinda bilgi

YOKTUR.

27



5 SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve eklerinde
yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerin bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ihracci Adna Yetkili imzalar

Araci Kurum Admna Yetkili imzalar

Basak Selcuk Mete Gorbon
Miidiir Yardimcist Miidiir
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